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Zdakladni udaje o Raiffeisen investicni spolecnosti a.s. (dale jen ,,Spolecnost”)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Prdvni forma: akciovd spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 - Nusle
Ceska republika

ICO: 29146 739
Obchodni rejstfik: spisovd znacka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zdakladni kapitdl: 40 000 000,- K&

AkciondF spole¢nosti:  Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investi¢ni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo
udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &,. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo
prdvni moci dne 9. dubna 2013. Spolecnost je stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole¢nost pIné vliastnénd jedinym
akciondfem Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zalozena s povéfenim rozsifit produktovou nabidku
Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. BEhem pdr let se Spole¢nost stala respektovanym
spravcem aktiv s regiondini pisobnosti ve stifedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax: +420 234 402 1M
Internetovd adresa spole¢nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafrovanych fondt k 31. srpnu 2025

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodafovala k 31. srpnu 2025 celkem 19 otevienych
podilovych fondl a 14 fondd kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

e Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globdlnich trhd (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

e Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)
Raiffeisen strategie balancovand (ISIN CZ0008475506)

Raiffeisen fond megatrendy (ISIN CZ0008478716)

Specidlni fondy

Strategy 75 (ISIN CZ0008474350)

Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen kvétnovy zajistény fond (ISIN CZ0008475860)
Raiffeisen zdrijovy zajistény fond (ISIN CZ0008475910)
Raiffeisen breznovy zajistény fond (ISIN CZ0008476926)

Raiffeisen chrdnény fond (ISIN CZ0008477999)

Fond kvalifikovanych investord

Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)

Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)

Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)
Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)
Strategy 30 EUR (ISIN CZ0008476462)
Sabre (ISIN CZ0008476744)

Merlin (ISIN CZ1005100220)

Private Equity Fund I (ISIN CZ0008476249)
Private Equity Fund Il (ISIN CZ0008477981)
Private Equity Fund Il (ISIN CZ1005000065)
Private Debt Fund (ISIN CZ1005000099)
Elnath Equilibrium, podfond (ISIN CZ0008049665)

Elnath Fortiora, podfond (ISIN CZ1005200822)

Raiffeisen fond evropskych akcii
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Raiffeisen fond evropskych akcii (dale jen ,,Fond")
vyrocni zprava za obdobi 1. 9. 2024 - 31. 8. 2025

Ména: K¢

ISIN: CZ0008475266
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemda

Forma fondu: otevreny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smisSeny

Datum vzniku fondu: 15. srpna 2017

Fond nemd pobocku nebo jinou ¢dst obchodniho zdvodu v zahranici.
Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Spole¢nost neuzaviela szddnou osobou
smlouvu na ¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

DepozitaFské sluzby poskytuje Raiffeisenbank a.s., ICO 492 40 907, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 2051.
Depozitdr zajiStoval také ischovu majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Ridici fond

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Europa-Aktien (ISIN ATOOOOATTWVS), ddle jen ,Ridici fond”, se sidlem
Mooslackengasse 12, 1190 Vider, Rakousko. Obhospodafovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., se sidlem Mooslackengasse 12, 1190 Viden, Rakousko. Identifikaéni
Cislo: 83517w - obchodni rejstfik vedeny Obchodnim soudem ve Vidni (Rakousko). Dalsi informace o
Ridicim fondu v&etn& posledni uvefejnéné vyro&ni a pololetni zprdvy jsou k dispozici na internetové
adrese www.rfis.cz.

Auditor

Auditorem fondu je Ernst & Young Audit, s.r.0., ICO 267 04 153, se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00
Praha 1 - Nové Mésto, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 88504.

Investi¢ni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dosahovat mirného rlstu kapitdlu méfeného v ¢eskych korundch, a
to investicemi alespon 85 % hodnoty majetku do cennych papird vyddvanych Ridicim fondem. Mensi
¢ast majetku (maximalné 15 % hodnoty majetku) mohou tvorit financni derivaty sjedndvané vyhradné
za Ucelem zajisténi a pohleddvky na vyplatu penéznich prostfedkl z Gctl v ¢eské nebo cizi méné.
UdrZitelnosti je v rdmci investi¢niho procesu dosahovdno skrze soustavné zapojovdni kritérii
ekologickych, socidlnich a korpordtniho Fizeni (ESG). K hodnoceni udrzitelnosti investic je
obhospodarovatelem prostfednictvim obhospodafovatele Ridiciho fondu stanovovan Raiffeisen ESG
indikdtor, jehoz hodnota je ur€ovana jak na zdkladé internich dat obhospodafovatele Ridiciho fondu,

tak dat externich poskytovatell. Podrobnéjsi informace k metodice stanoveni ESG indikdtoru a k
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informacim o environmentdlnich a socidlnich vliastnostech Fondu jsou uvedeny ddle v této vyrocni
zpravé a ve statutu Fondu. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4 podle souhrnného ukazatele rizik
(SRI).

Portfolio manazer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdéldani StfedosSkolské vzdéldani, Gymndzium Kolin
Kurzy/Skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Odbornd praxe 12 let

Portfolio manazer v RIS od 1. Cervence 2018

Komentdr portfolio manazera

Do portfolia Fondu jsme v priib&hu reportovaciho obdobi opakované dokupovali podilové listy Ridiciho
fondu (Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Europa-Aktien), ktery investuje do vybraného portfolia nejlepSich
spole¢nosti v Evropé. Majetek Fondu jsme do zna¢né miry zajiStovali proti posileni ¢eské koruny
(zdkladni ména fondu) vici EUR (zdkladni mé&na Ridiciho fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Europa-
Aktien), ke konci srpna 2025 bylo timto zplisobem zajiSténo priblizné 89 % majetku Fondu.

Financni ukazatele 31.srpna 2025 31.srpna 2024  31.srpna 2023
Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v tis. K¢ (4 229) 35544 26 562
Vlastni kapital podilového fonduy, v tis. K¢ 297 165 289 883 260 093
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0595 1,0790 0,9438
Pocet podilovych list(, ks 280 484 976 268 669 757 275 572 507

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listli za obdobi 1. 9. 2024 - 31. 8. 2025

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks  tis.K¢E ks tis. K¢
CzZ0008475266 84 602 660 88704 72787 441 77193 11815 219 151
Vyvojhodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
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70008475266 ® Bankovni ucty m Akcie, Podilové listy

Ostatni aktiva

Graf vyvoje hodnoty PL je zobrazen v CZK. Graf idajl o skladbé majetku je sestaven k 31. 8. 2025.
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu k 31. srpnu 2025

Cenné papiry:
CENA REALNA  PODIL NA

MENA  ZEME ISIN NAZEV CP PORIiZENi HODNOTA  AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K¢ vV %
EUR AT ATOOOOATTWVS  RAIFFEISEN-EUROPA-AKTIE-RZVA 239 987 274033 92,07
CELKEM 239 987 274033 92,07

Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA

NAZEV HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v %
Bankovni ucty 16 030 5,39
Ostatni aktiva 7572 2,54
CELKEM 23 602 7,93

Udaje o mzddch, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob (mimo DPP a
DPC), které mohou byt povazovdany za odmény, vypldcenych obhospodafovatelem fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucich osobdm za obdobi kon¢ici k 31. srpnu 2025’

Primérny PevndsloZzka Pohyblivaslozka Odmény za zhodnoceni kapitdlu

pocet * v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K¢
Pracovnici 36 38420 11388 -
z toho: vedouci osoby 8 16 497 6 472 -

* Primérny prepocteny pocet zaméstnancl za obdobi 1. 9. 2024 - 31. 8. 2025 byl 26,7.

Udaje o mzddch, uplatdch a obdobnych pFijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které
mohou byt povazZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu
tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu za obdobi koncici k 31. srpnu 2025’

v tis. K¢
Pracovnici 34993
z toho: vedouci osoby 22 969

Udaj o tom, jaké srazky, pFirazky nebo poplatky budou v souvislosti s investovanim
podfizeného fondu hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatiovand sleva nebo vratka dle §
234 odst. 4 pism. b) zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Fondu v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu nevznikaji 24dné srazky ani pfirazky. Fond
obdrzel pobidku ve vysi 1317 tis. K& za rozhodné obdobi v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu.

Udaje o podstatnych zméndach Gdaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v priibéhu Gcetniho obdobi

V prlibéhu Gcetniho obdobi nedoslo k podstatnym zméndm ve statutu Fondu.

"jednd se o neauditované Gdaje Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s. k 31. 8. 2025

Raiffeisen fond evropskych akcii
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Technikami k obhospodarovani standardniho fondu jsou pouze financni derivaty podle § 12 a
13 nafizeni vidady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investic¢nich fondl a o technikach k jejich
obhodposdarovdni (dale jen ,,nafizeni")

VSechny techniky k obhospodarovdani Fondu jsou v souladu s § 30 nafizeni. Pouzitim téchto technik
nejsou obchdzena pravidla stanovend nafizenim a uréend statutem tohoto fondu ani investi¢ni
strategie tohoto Fondu a standardni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost
prfevést penézni prostfedky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z finanéniho derivatu
sjednaného na ucet tohoto fondu.

DalSi podstatné tdaje podle prilohy €. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.:

g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi Uc¢astnikem zddného soudniho nebo
rozhodc¢iho sporu.

h) Fond je fondem rdstovym tj. veSkery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondy, s rozlisenim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitdre, administrdtora, hlavniho podplrce a auditora, a idaje o
dalSich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &d&stech 7. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 9. SPRAVNi NAKLADY
v pfiloze k Ucetni zavérce, kterd je soucdsti této zpravy.

j) U Fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem Fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko financ¢nich derivatl spociva a) v tzv. "basis* riziku, ktery
vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivat( a zajistovanych aktiv b) v riziku selhdni protistrany.
Pohleddvky na vyplatu penéznich prostfedk( z Gctl v ¢eské a cizi méné mohou tvofit maximalné 15 %
Cisté hodnoty aktiv Fondu. Souhrn hodnot cizoménovych investic¢nich ndstrojd, tj. cennych papird
vyddvanych Ridicim fondem, a pohleddvek na vyplatu penéznich prostfedkl z Gétd v cizi méng, k nimz
neni aplikovdno ménové zajisténi do CZK, nesmi presdhnout 100 % Cisté hodnoty aktiv Fondu. Financni
derivaty byly sjednavany s témito protistranami: CSOB a.s., Komeréni banka, a.s. a PPF banka, a.s.
Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v Gcetni zavérce, kterd je soucdsti této zprdvy.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365 informuje
Spolec¢nost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢nény ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici
financovdni, ani swapy veskerych vynos.

n) Informace o skute¢nostech podle ¢l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 a ¢l. 5 aZz 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU 2020/852) ke zplisobu, jakym jsou
Fondem prosazovdany environmentdini nebo socidini viastnosti Ize nalézt v pfiloze této vyrocni zprdavy
Fondu.

Dopliujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynalozil zddné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul béhem
rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné prdvnich vztah(.

Raiffeisen fond evropskych akcii
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Informace o nabyti vliastnich podili
Fond nenabyl do svého portfélia viastni podilové listy.
Vyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky

Po datu Ucetni zdvérky nedoSlo k zddnym uddlostem, které by meély vyznamny dopad na ucetni
z&vérku Fondu k 31. srpnu 2025.

Raiffeisen fond evropskych akcii
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Pfiloha - Informace o skutec¢nostech podle cl. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2088 a ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU 2020/852)

Nd&zev produktu: Raiffeisen fond evropskych akcii
Identifikacni kéd pravnické osoby: 315700DUDF7SQVBIY292
Obhospodarovatel fondu: Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Udrzitelnou investici se
rozumi investice do
hospoddrské ¢innosti,
kterd pfispiva k
environmentdinimu nebo
socidlnimu cili, pficemz
zadny environmentdlni
nebo socidalni cil vyznamné
neposkozuje a
spole¢nosti, do nichz je
investovdno, dodrzuji
postupy fadné sprdavy a
fizeni.

Taxonomie EU je
klasifika¢ni systém
stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se
stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospoddfiskych cinnosti.
Uvedené nafizeni
nestanovi seznam
socidlné udrzitelnych
hospoddiskych ¢innosti.
Udrzitelné investice s
environmentdInim cilem
mohou, ale nemusi byt v
souladu s taxonomii.

Ukazatele udrzitelnosti
mé¥i, jak jsou dosazeny
environmentdini nebo
socidlni vlastnosti
prosazované finan¢nim
produktem.

Environmentdlni a/nebo socidlni viastnosti

Mél tento financni produkt cil udrzitelnych investic?

O Ano Ne
O Provddél udrzitelné investice s Prosazoval environmentdlni/socidalni
environmentdlnim cilem v (E/S) vlastnosti, a pfestoZe nesledoval
minimdini vysi: % cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné

investice v minimdlni vySi 88,36 %, a to
O do hospoddfskych ¢innosti, které

se podle taxonomie EU kvalifikuji O investice s environmentdlnim
ihol e le cilem do hospoddrskych

O do hospoddiskych ¢innosti, které cinnosti, |.<tere se p.o.dlem
se pod|e taxonomie EU taxonomie EU kvalifikuji jako
nekvalifikuji jako environmentdiné udrzitelné

environmentdlné udrzitelné ) ) ) o
investice s environmentdlnim

cilem do hospoddrskych
¢innosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentdlné udrzitelné

investice se socidlnim cilem

O Provdadél udrzitelné investice se [ Prosazoval E/S vlastnosti, ale
socidlnim cilem v minimaini vysi: % neprovddél Zadné udrzitelné
investice

Do jaké miry byly naplnény environmentdlni a/nebo socidlni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?

Fond prostfednictvim Ridiciho fondu bral v ramci investi¢niho procesu do Gvahy ekologickd a
socidlni kritéria, pfedevsim zménu klimatu, pfirodni zdroje a biodiverzitu, znecisténi a odpad,
dalsi moznosti ke zlepSeni zivotniho prostfedi (jako napfiklad zelené technologie a obnovitelné
energie), lidské zdroje, odpovédnost za produkt a jeho bezpecnost, prava akciondili a moznosti
zlepdeni socidlnich podminek (jako naptiklad pristup k zdravotni pé¢i). Radnd sprdva a fizeni
stejné jako podnikatelské chovdni a obchodni etika (celkové "dobré fizeni") jsou v kazdém
pfipadé predpoklady pro investovani.

Neni zde zddné omezeni, co se tyce konkrétnich environmentdlnich nebo socidlnich vliastnosti.
Nebyla vytvofena zddnd referencni hodnota pro dosazeni podporovanych environmentdlnich a
socidlnich kritérii.

Raiffeisen fond evropskych akcii
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o Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Obhospodatovatel prostfednictvim obhospodafovatele Ridiciho fondu uZivé Raiffeisen ESG
indikdtor jako interni indikdtor udrzitelnosti. Obhospodarovatel prostFednictvim Ridiciho fondu
neustdle analyzuje spolecnosti a viddy stdtl dle internich a externich vyzkumnych dat.
Vysledky tohoto procesu - hodnoceni udrzitelnosti jsou zkombinovdny s obsdhlym hodnocenim
ESG kritérii, v€etné posouzeni rizik ESG, aby byl vytvofen tzv. Raiffeisen ESG indikdtor.
Raiffeisen ESG indikdtor se stanovi na stupnici od 0 do 100. Vyhodnoceni také bere v potaz
relevantni sektor.

V ucetnim obdobi ¢inil Raiffeisen ESG indikdtor 77,51.

o ..avesrovndnim s predchozim obdobim?

0d 1.9.2023 - 31.8.2024 byl Raiffeisen ESG indikdtor je 78,15.
0d 1.9.2022 - 31.8.2023 byl Raiffeisen ESG indikdtor 78,79.
0d 1.9.2021 - 31.8.2022 byl Raiffeisen ESG indikator 78.

o Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢dstec¢né provadél, a
jak dané udrzitelné investice k témto cilim prispély?

Cile udrzitelnych investic pokryvaly zlepSeni v oblasti zmény klimatu, pfirodnich zdroji a
biodiverzity, znecisténi a odpadu, sméry ke zlepSovdni Zivotniho prostredi (jako jsou zelené

Hlavni nepfiznivé technologie a obnovitelné zdroje), lidské zdroje, odpovédnost za produkt a jeho bezpecnost,
dopady jsou prdva akciondill a moznosti zlepseni socidlnich podminek (joko napfiklad pfistup k zdravotni
nejvyznamnéjsi negativni péci). Radnd sprdva a fizeni stejné jako podnikatelské chovani a obchodni etika (celkové “dobré
dopady investi¢nich fizeni") byly v kazdém pfipadé brany v potaz pro investovani.

rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici se
environmentdlnich,

Udrzitelnost ekonomické aktivity byla posuzovdna na zdkladé interniho Raiffeisen ESG
corporate indikdtoru. Tento indikdtor kombinuje Siroké spektrum dat vztahujicich se ke
kritériim ekologickym, socidlnim a korpordtniho Fizeni (ESG).

socidlnich a

zameéstnaneckych otdzek, Co se tyfe udrzZitelnych pfileZitosti a rizik, skute€nost, Ze obchodni ¢&innost pfispéla
dodrzovdni lidskych prav k udrzitelnym cildm spolu s celkovym jejim hodnotovym fetézcem byla zkoumdna a prevedena
a boje proti korupci a do kvantitativniho a kvalitativniho hodnoceni. DlleZitou sou¢dsti hodnoceni byl vliv konkrétniho
Uplatkarstvi. produktu a/nebo sluzby (ekonomické ¢innosti) na udrzitelnost.

Na konci ucetniho obdobi nepfekrocila Uroven investic do ekonomickych aktivit, které jsou
environmentdlné udrzitelné v souladu s taxonomii EU Uroven de minimis.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt castecné provdadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socidlni cil udrzitelnych investic?

Aby bylo zabrdnéno vyznamnym nepfiznivym dopadim na environmentdlni a socidlni cil
udrzitelnych investic, cenné papiry, které porusuji negativni kritéria pro tento Gcel definovana
obhospodarovatelem a podfazend pod ekologickd a socidlni kritéria (jako téZba a vyuZiti uhli,
porusovdni pracovnich prdv, poruSovani lidskych prdv a korupce) nebylo mozné zafadit pod
udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrzitelnosti?
Informace jsou uvedeny v ¢dasti nazvané ,Jak tento produkt zohledhoval hlavni nepfiznivé
dopady na faktory udrzitelnosti?”

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spole¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav? Podrobnosti:

Pozitivni a negativni kritéria obsazena v investi¢ni strategii zahrnuly vSechny aspekty
stanovené Pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti (jako je zabrdnéni nieni Zivotniho
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prostiedi, korupce a poskozovdni lidskych prdv, a rovnéz dodrZzovdni zdkladnich
pracovnich standardd Mezindrodni organizace prdce (ILO)). Obhospodarovatel
prostfednictvim obhospodaFovatele Ridiciho fondu neustdle sledoval rizné kandly
informaci joko média a vyzkumné agentury, aby urcil, zda investice neni ovlivnéna
zdavaznymi kontroverzemi.

Navic, majetek fondu byl vyhodnocovdan z hlediska potenciondiniho porusovdani Pokynd
OECD pro nadndrodni spole¢nosti provéfujicimi prostfedky od vyznamnych poskytovatell
ESG vyzkumu. Spolecnost, jejiz ¢innost nebyla v souladu se Pokyny OECD pro nadndrodni
spole¢nosti, nebyla vhodnd pro investici. Existence poruSeni se predpokladala u
spole¢nosti, které byly zapojeny do jedné nebo vice kontroverznich uddlosti, jez byly
prokdzanymi obvinénimi, a které spole¢nosti nebo obhospodarovateli zplisobily podstatné
poskozeni vyznamného rozsahu v rozporu globdinimi standardy.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,vyznamné nepoSkozovat”, podle niz by investice,
které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU,
a je doplnéna zvldstnimi kritérii EU.

,Zdsada ,vyznamné neposkozovat” se uplatfiuje pouze u téch podkladovych
investic finanéniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentdiné
udrzitelné hospoddrské cinnosti. Podkladové investice zbyvajici ¢dsti tohoto
finan¢niho produktu kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospoddrské
¢innosti nezohlednuiji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentaini
nebo socidlni cile.

Jak tento financni produkt zohlediioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory

“ udrzitelnosti?

Zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopadl investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti se
délo skrze negativni kritéria, ddle prostfednictvim zahrnuti ESG vyzkumu do investi¢niho
procesu (ESG skére) a také vybéru jednotlivych, konkrétnich akcii (pozitivni kritéria). Aplikace
pozitivnich kritérii zahrnovala absolutni a relativni vyhodnoceni spole¢nosti z hlediska dat
vztahujicich se k zainteresovanym subjektlm, napf. vztahujici se k jeho zaméstnanclim,
spolecnosti, dodavatellim, obchodni etice a prostredi. Sou¢asné byly spole¢nosti podporovdny k
tomu, aby snizovaly nepfiznivé dopady na udrzitelnost skrze korpordtni dialog a zejména skrze
vykon hlasovacich prdv. Tyto aktivity korpordtniho zapojeni byly provadény v pfedmétnych
spole¢nostech nezavisle na jakékoliv konkrétni investici a v sou¢asné dobé nebyly na drovni
fondu zdokumentovdny.

Tabulka ukazuje témata, u nichz byly hodnoty udrZitelnosti z hlediska nepfiznivych dopad
brdny v potaz véetné metodiky, kterd byla na né pouzita.

Spolecnosti Negativni kritéria Pozitivni kritéria
Emise sklenikovych plyn( v v
Cinnosti s nepfiznivym dopadem na oblasti s chrdnénou v v

Zivotni prostredi biodiverzitou
Voda (znecisténi, spotreba) v
Nebezpecny odpad v
Porusovdani nebo chybéjici politika tykajici se Global

.. . .. . | CompactOSN (iniciativa spoleenské odpovédnosti) a v v
Socidlni zdlezitosti _— . . S .
. OECD smérnice pro nadndrodni podniky; pracovni Urazy

a zaméstnanost -
Genderovd spravedIinost v
Kontroverzni zbrané v v
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Jaké byly nejvétsi investice tohoto finan¢niho produktu?

5 ==  Vzhledem k investi¢ni strategii Fondu byly v daném ucetnim obdobi nejvétsi investice Fondu

Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi podil
investic daného produktu
béhem referencniho
obdobi, jimZ je:

01.09.2024 - 31.08.2025

=

Alokace aktiv popisuje
podil investic do
konkrétnich aktiv.

prostfednictvim Ridiciho fondu nésledujici:

Nejvétsi investice Sektor % Assets Zemé
DE0007164600 SAP SE SAP Information Technology 2.92 Germany
NL0010273215 ASML HOLDING NV ASML Information Technology 2.79 Netherlands
DK0062498333 NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Health Care 2.44 Denmark
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE SU Industrials 2.34  France
CH0012032048 ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ROG Health Care 2.33 Switzerland
GBOOB10RZP78 UNILEVER PLC UNA Consumer Staples 2.33  United Kingdom
GB0009895292 ASTRAZENECA PLC AZN Health Care 2.23  United Kingdom
FR0000120073 AIR LIQUIDE SA Al Materials 2.16 France
CH0012005267 NOVARTIS AG-REG NOVN Health Care 2.09 Switzerland
FR0000131104 BNP PARIBAS BNP Financials 2.08 France
FR0O000120321 LOREAL OR Consumer Staples 1.96 France
GB0005405286 HSBC HOLDINGS PLC HSBA Financials 1.95 United Kingdom
DE0008404005 ALLIANZ SE-REG ALV Financials 1.92 Germany
DE0005552004 DHL GROUP DHL Industrials 1.77 Germany
SE0017486889 ATLAS COPCO AB-A SHS ATCOA Industrials 1.71 Sweden

Jaky byl podil investic souvisejici s udrzitelnosti?

Investice souvisejici s udrzitelnosti odkazuji na vSechny investice, které pfispivaji k dosazeni
environmentadlnich a/nebo socidlnich kritérii v rdmci stanovené investicni strategie.

o Jaka byla alokace aktiv?

NiZe uvedena hodnota se vztahuje ke konci u¢etniho obdobi.
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Na konci ucetniho obdobi 90,44 % majetku fondu bylo v souladu s environmentdlnim nebo socidinimi
kritérii v souladu s investi¢ni strategii fondu (# 1 viz také informace v ¢dsti ,Do jaké miry byly
naplnény environmetnalni a/nebo socidlni vliastnosti prosazované timto finanénim produktem?). 9,55
% majetku fondu predstavovaly Jiné (#2 viz také informace ,Jaké investice byly zahrnuty do polozky
«Jiné", jaky byl jejich Gcel a byly u nich néjaké minimdlni environmnetalni nebo socidlni zdruky?").

88,36 % investic byly udrzitelné investice s environemntdlnim nebo socidlnim cilem v souladu s ¢l. 2 (17)
nafizeni ¢. 2019/2088/EU (Disclosure Regulation). (#1A viz take informace v ¢dsti “Jaky byl podil
udrzitelnych investic s environmentdlnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU?" A "Jaky je
podil socidné udrzitelnych investic?)

#1V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni
environmentdlnich nebo socidlnich viastnosti prosazovanych finanénim produktem.

#2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentdlnimi nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
- podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici environmentdlné a socidlné udrzitelné investice,

- podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s
environmentdlnimi nebo socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

o Vjakych hospodaiskych odvétvich byly investice provedeny?
Vzhledem k investi¢ni strategii Fondu investoval v daném ucetnim obdobi Fond
prostfednictvim Ridiciho fondu do nésledujici hospodaiskych odvétvi:

Struktura investic Podil v Ridicim fondu %
Finance 22,54
Primyslovd odvétvi 18,46
Zdravotni péce 16,55
Spotrebni zbozi 11,28
Informacni technologie 10,28
Materidly 6,22
Jiné 14,67
Celkem 100.00

Raiffeisen fond evropskych akcii
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V zdjmu souladu s
taxonomii EU zahrnuji
kritéria pro fosilni plyn
omezeni emisi a pfechod
na energii z obnovitelnych
zdrojl nebo nizkouhlikova
paliva do konce roku 2035.
Pokud jde o jadernou
enerdgii, kritéria zahrnuj
komplexni pravidla
bezpecnosti a nakladdni
s odpady.

Podptirné cinnosti pfimo
umoznuji, aby jiné ¢innosti
vyznamneé prispivaly k
environmentdinimu cili.

Pfechodné ¢innosti jsou
¢innosti, pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy
a mimo jiné plati, Ze jejich
urovné emisi sklenikovych
plynt odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou vyjadreny
jako podil na:

- Obratu
predstavujici podil pFijmu
z ekologickych ¢innosti
spole¢nosti, do nichz je
investovdno,

- kapitdlovych
vydajich (CAPEX)
zndzornujici zelené
investice spolec¢nosti, do
nichz je investovdno, napft.
do prechodu na zelenou
ekonomiku,

- provoznich
ndkladech (OPEX)
predstavujici zelené
provozni ¢innosti
spolecnosti, do nichz je
investovdno

Raiffeisen
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Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii
EU?

Na konci ucetniho obdobi neprekrocila Uroven investic do ekonomickych aktivit, které jsou
environmentdlné udrzitelné v souladu s taxonomii EU Uroven de minimis.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii,
které jsou v souladu s taxonomii EU??

O Ano:

O fosilni plyn
O Ne
Neuplatni se.

O jadernd energie

Nize uvedené grafy zelené zndzorfiuji minimadlni procentni podil investic, které jsou v souladu s taxonomii EU.
Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro uréeni souladu s taxonomii u statnich dluhopist*,
zndzornuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné statnich
dluhopist, zatimco druhy graf zndzoriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho
produktu do jinych nez stdtnich dluhopist.

1. Soulad investics taxonomiivéetn & statnich 2. Soulad investics taxonomii s vylougenim

dluhopisi* statnich dluhopisd®
Turnover 100 % Turnover 100 %
CapEx 100 % CapEx 100 %
OpEx 100 % OpEx 100 %
0% 50% 100% 0% 50% 100%

V souladu s taxonomii:fosilni plyn V souladu s taxonomii: fosilni plyn

V souladu s taxonomii: jadernd energie V souladu s taxonomii: jaderna energie

V souladu s taxonomii (Zadny plyn a jaderna energie) V souladu s taxonomii (Zadny plyn a jadernd energie)

Neni v souladu s taxonomii Neni v souladu s taxonomil

* Pro Ucely téchto graft predstavuji ,stdtni dluhopisy” vsechny stdtni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpurnych ¢innosti?
Na konci ucetniho obdobi neprekroCila uroven investic do ekonomickych aktivit, které jsou
environmentdlné udrzitelné v souladu s taxonomii EU Groveri de minimis.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni
s predchozimi referen¢nimi obdobimi?
Na konci ucetniho obdobi neprekrocila Urover investic do ekonomickych aktivit, které jsou
environmentdiné udrzitelné v souladu s taxonomii EU Grover de minimis.

2 Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy pokud pfispéji k
omezeni zmény klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu”) a vyznamné neposkozuji Zzddny cil taxonomie EU (viz vysvétlujici
pozndmka vlevo). Upind kritéria pro hospoddFské ¢innosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu
s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s

4 Fa .
taxonomii EU?

jsou udrzitelné investice

s environmentdinim Udrzitelnost ekonomické cinnosti je vyhodnocovdna na zdkladé Raiffeisen ESG indikdtoru.
cilem, ktere Vzhledem k tomu, ze bere v potaz jak environmentalni, tak i socidlni kritéria, neni pfilis citlivy
nezohledfiuji kritéria na rozdily mezi jednotlivymi podily environmentdlnich a socidinich investic. Na konci G¢etniho
pro environmentdiné obdobi je aktudlni podil udrZitelnych investic na Grovni Ridiciho fondu 95,98 % (a na drovni
udrzitelné hospoddrské Fondu vzhledem k jeho investi¢ni strategii 88,36 %), pficemz tento podil mohou predstavovat
Cinnosti podle narizeni jak (i) investice s environmentdlnim cilem do hospoddfskych €innosti, které se podle
(EU) 2020/852. taxonomie EU nekvalifikuji joko environmentdiné udrzitelné, tak (i) investice se socidlnim
cilem.

‘ Jaky byl podil socidlné udrzitelnych investic?

Udrzitelnost ekonomické cinnosti je vyhodnocovana na zdkladé Raiffeisen ESG indikatoru
Vzhledem k tomu, ze bere v potaz jak environmentalni, tak i socidlni kritéria, neni pfilis citlivy
na rozdily mezi jednotlivymi podily environmentdlnich a socidlnich investic. Na konci u¢etniho
obdobi je aktudlni podil udrzitelnych investic na Grovni Ridiciho fondu 95,98 % (a na Grovni
Fondu vzhledem k jeho investi¢ni strategii 88,36 %), pficemz tento podil mohou predstavovat
jak (i) investice s environmentdinim cilem do hospodarskych cinnosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji joko environmentdlné udrzitelné, tak (ii) investice se socidlnim
cilem.

&4 Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné “, jaky byl jejich u€el a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socidalni zaruky?

Investice, které nelze oznacit ani za udrzitelné ani za zohledfujici environmentdlni a socidlni
vlastnosti byly vklady splatné na pozdddni. Vklady splatné na pozdaddni nepodléhaji
posouzeni z hlediska udrzitelnosti a jsou primdarné uzivana k fizeni likvidity. Casové rozligeni a
odklady jsou zahrnuty do polozky ,Jiné".

Jakd opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentadlnich a/nebo socidlnich viastnosti
d béhem referencniho obdobi?

Dosazeni environmentdlnich a/nebo socidlnich kritérii, které jsou podporované fondem byly
neustdle monitorovdny oproti stanovenym limitlim, které jsou soucdsti vnitfniho systému
limitd.

S ohledem na ESG (environmentdlni, socidlni kritéria a kritérium odpovédného korpordtniho
fizeni), zohlednuje investi¢ni strategie povinnd negativni kritéria a povinné analyzy vztahujici
se kudrzZitelnosti, ddle konstrukci portfolia se zohlednénim ESG skoré a ESG momentum.
Béhem tohoto procesu, byla pfikladdna velkd dlilezitost na kvalitu spole¢nosti a jeji obchodni
model. Vysoky stupefi udrzitelnosti a jeji zdkladni sila byly kli€ovymi aspekty pro investice.
Ddle, joko souddst vlastniho vyzkumu obhospodafovatele Ridiciho fondu budoucich
transformacnich témat, byly sektory a sub sektory hodnoceny z hlediska jejich udrzitelného
potencidlu, ktery je vyjadfen na pétibodové Skale a tvofi prvni pilif Raiffeisen ESG corporate
indikdtoru pro korpordtni emitenty. Budouci transformacni témata zahrnuji zejména energii,
infrastrukturu, suroviny, technologie, zdravi/vyzivu/blaho, cirkuldrni ekonomiku a mobilitu.
B&hem sledovaného obdobi Ridici fond investoval 73,50 % (na drovni Fondu vzhledem k jeho
investi¢ni strategii 67,67 % svych aktiv do cennych papir(i, které byly hodnoceny jako velmi
pozitivni nebo pozitivni z hlediska budoucich transformacnich témat.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni
spoleCnost a.s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ¢etni zavérky fondu Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. (,Fond") sestavené na zékladé Ceskych ucetnich predpisy,
kterd se sklddd z rozvahy k 31. srpnu 2025, vykazu zisku a ztraty za obdobi koncici 31. srpna 2025,
a piilohy této Gcetni zavérky, véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouzitych icetnich metodach.

Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 piilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nézoru pfilozend ucetni zédvérka podavé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. srpnu 2025 a nékladl a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za obdobi koncici 31. srpna 2025
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nase odpov&dnost stanovend témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivdme se, ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuiji
dostateény a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jiné skutecCnosti

Utetni zavérka Fondu k 31. srpnu 2024 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zprévé ze dne
18. prosince 2024 vydal k této Gletni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gletni zavérku a na$i zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s. (déle také ,Spolecnost™).

Na&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zédvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zdvérkou €i nadimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu dcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlng) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovény v souladu s pfislusnymi prévnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich predpisti na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v i¢etni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ticetni zavérkou a
» ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi pfedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli p¥i provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nesprévnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrnino organu Spole¢nosti za Ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn Spolecnosti odpovida za sestaveni Gletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Uéetnimi piredpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gfetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho
nepretriitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Getni zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy statutdrni orgén Spole¢nosti plénuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetnf zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Getni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nd$ vyrok. Priméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v G&etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materiéini), pokud lze redIné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka

7 v

rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespréavnosti Géetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materiéini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaSeni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich metod, pfiméfenost provedenych uGcetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti statutarni orgédn Spole¢nosti uvedi v priloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni acetni zavérky
statutarnim orgdnem Spole&nosti, a zda s ohledem na shroméZdéné dlkazni informace existuje
vyznamnd (materiain) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je na$f povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



EY

Building a better
working world

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda Uetni z&vérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zptsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat statutarni organ Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho prdbéhu udinili, vCetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Tomas Némec, statutarni auditor
eviden¢ni €. 2636

15. prosince 2025
Praha, Ceskéa republika
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Nazev spolecnosti: Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

ISIN: CZ0008475266

Soucdsti ucetni zaveérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitdalu

Priloha

Ucetni zavérka byla sestavena dne 15. prosince 2025.

Statutdrni orgdn ucetni jednotky Podpis g

Ing. Jaromir Sladkovsky

|
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Ing. Lucie Osvaldova
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Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
(v tisicich K¢)

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
(ddle jen ,Fond") je UcCetni jednotka bez prdavni subjektivity, zfizend Raiffeisen investi¢ni
spolecnosti a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (ddle jen ,Spole¢nost”) v
souladu se zakonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (ddle jen
+ZISIF" nebo ,Zdkon"). Fond vznikl zdpisem do seznamu investi¢nich fond( ke dni 15. srpna 2017
na zakladé vyrozuméni Ceské ndrodni banky o zdpisu podilového fondu &.: 2017/110536/CNB/570
ze dne 11. srpna 2017. Fond je vefejné nabizen od 11. z&fi 2017.

Fond je standardnim fondem cennych papirG podle Zdkona, ktery spliiuje pozadavky prdva
Evropskych spolecenstuvi.

Pocet vyddavanych podilovych listl ani doba, na kterou je Fond vytvoren, nejsou omezeny.

Fond nemd zameéstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zplsobem Spole¢nost.

Fond je ve smyslu Zdkona podfizenym fondem Fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-Aktien
(ISIN: ATOOO0ATTWVS8), ktery je obhospodafovdn spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. (ddle jen ,KAG") vzhledem k tomu, Ze investuje alespon 85 % majetku Fondu
do fidiciho fondu.

Udaje o investi¢ni spoleénosti

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 291 46 739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost
vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k €innosti investi¢ni spoleénosti bylo udéleno Ceskou nérodni
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9.
dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zdkon( a vystupuje jako prdvnickd osoba,
kterd shromazduje penézni prostfedky prdvnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti k
U€asti na podnikdni (kolektivni investovdni).

Predmét podnikdni Spolecnosti
Spoleénost je oprdvnéna podle Zdkona v rozsahu uvedeném v povoleni ud&leném Ceskou ndrodni
bankou:

» obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahranicni investi¢ni fondy,
» presdhnout rozhodny limit,
» provddét administraci investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.

Informace o depozitdFi

DepozitaFské sluzby od 1. Fijna 2023 poskytuje pro tento fond Raiffeisenbank, a.s., IC 49240901, se
sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 (ddle jen jako ,Depozitdi”) dle smlouvy o vykonu €innosti
depozitdre ze dne 14. Cervna 2022.
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Depozitarské sluzby od 6. inora 2014 do 30. z&Fi 2023 poskytovala UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., IC 649 48 242, se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 (ddle jen jako
.Depozitdr”) dle smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare ze dne 13. fijna 2016.

Vychodiska pro pFipravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zdkonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisu,
» vyhldskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich pfedpisd,
= Ceskymi G€etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi
Ceské republiky.

Tato ucetni zdvérka je pfipravena v souladu s vyhlaSkou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem
financi, kterou se stanovi uspofdddni a oznacovdni polozek ucetni zadvérky a obsahové vymezeni
polozek této zavérky. Zdaroven tato vyhldska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro
Ucely vykazovani finanénich ndstrojd, jejich ocefiovdni a uvddéni informaci o nich v pfiloze v
Ucetni zdvérce postupovala podle mezindrodnich G&etnich standard( upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovdni mezindrodnich Gcetnich standardd (ddle jen
"mezindrodni G€etni standard" nebo ,IFRS").

Ugetni zdvérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozlideni ndkladd a vynost a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich néstroji ocefiovanych redinou hodnotou.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti, a Ze u ni nenastdva zddnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

U&etnim obdobim Fondu je hospoddisky rok od 1. z&fi 2024 od 31. srpna 2025. Jako srovndvaci
udaje jsou pouzity udaje z minulého Gcetniho obdobi, tj. data od 1. zafi 2023 do 31. srpna 2024.

Véechny uvedené tdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch
pfedstavuji zapornd ¢isla.

Tato ucetni zdvérka je nekonsolidovand.

Den uskutecnéni tcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ic¢etniho pfipadu zejména:
= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

=  den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(,

= den provedeni platby,

= den pfipsdni (valuty) prostfedk( podle vypisu z Uctu,
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= den sjedndni a den vypordaddni spotovych obchod(, tj. ndkup nebo prodej finanénich
ndstroji nebo komodit s takovym terminem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho
vypordddni neni delsi nez 5 dn,

=  den sjedndni a den vypordddni obchod( s derivaty.

U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. G&etni pFipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pFislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Financni aktiva a finanéni zavazky
Klasifikace
Finan¢ni aktiva

Fond klasifikuje své investice jak na zdkladé obchodniho modelu Fondu pro sprdvu téchto
financnich aktiv, tak na zdkladé smluvnich charakteristik penéznich tokd financnich aktiv.
Portfolio financnich aktiv je spravovdno a vykonnost je hodnocena na zdkladé redlné hodnoty.
Fond se primdrné zaméfuje na informace o rediné hodnoté a pouzivd tyto informace k hodnoceni
vykonnosti aktiv a k rozhodovdni. Fond nevyuZzil moznosti neodvolatelné ocenit jakékoli
majetkové cenné papiry redinou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku. Smluvni
penézni toky dluhovych cennych papir( Fondu jsou vyhradné jistiny a droky, tyto cenné papiry
véak nejsou drzeny za Ucelem inkasovdni smluvnich penéznich tok( ani drzeny za G¢elem inkasa
smluvnich penéznich tokl a za ucelem prodeje. Inkaso smluvnich penéznich tokl je pro dosazeni
cile obchodniho modelu fondu pouze vedlejsi. V dlisledku toho jsou vSechny investice ocefovany
redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdty.

Zavazky

Derivdtové smlouvy, které maji zdpornou redlnou hodnotu, jsou vykazovdny joko zdvazky v rediné
hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty. Fond jako takovy klasifikuje veskeré své investi¢ni
portfolio jako finanéni aktiva nebo zdvazky v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztrdty.
Zasady fondu vyzaduji, aby obhospodafovatel hodnotil informace o téchto finan¢nich aktivech
a zdvazcich na zdkladé redlné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Zauctovani a ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje finanéni aktiva a finanéni zdvazky v okamziku, ke kterému
vzniknou. V8echny ostatni finanéni ndstroje (véetné spotovych ndkupt a prodejl finanénich aktiv)
jsou zauctovany k datu sjedndni obchodu, coz je datum, kdy se ucetni jednotka stane stranou
smluvnich ustanoveni prislusného finan¢niho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finan¢ni zdvazek jsou prvotné ocenény v redlné hodnoté. Transak&ni
naklady vstupuji do prvotniho ocenéni a jsou Gctovdny do ndkladd ve vykazu zisku a ztrdty.
Transakéni ndklady jsou ndklady pfimo prifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem rediné hodnoty finanéniho ndstroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle
transakéni cena (t). redIind hodnota poskytnutého nebo prijatého protipinéni).
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Pokud ucetni jednotka urci, Ze redInd hodnota pfi pocdtec¢nim zauctovani se lisi od transakéni
ceny a redlnd hodnota neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické
aktivum nebo zdvazek ani neni na zdkladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy
jsou povazovdny za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finanéni ndstroj je na po¢dtku ocenén
v rediné hodnoté a ndsledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocdatku a transakEni cenou je
postupné Casove rozliSovdn do vykazu zisku a ztrdty po dobu zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové
rozliSeni je maximdalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podpofeno pozorovatelnymi
trznimi Udaji nebo transakce je ukonéena.

Po prvotnim zauctovdni se vSechna finanéni aktiva a finanéni zdvazky v redlné hodnoté ocenuji
redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné
hodnoty kategorie finan¢ni aktiva nebo financni zdvazky v redlné hodnoté vykdazané do zisku
nebo ztrdty jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztraty v rdmci ,Zisku nebo ztrdty z finanénich
operaci” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z finanénich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdty jsou
vykdazdny ve vykazu zisk( a ztrdt v ramci ,Vynos( z akcii a podild” v okamziku, kdy vznikne prévo
fondu pfijimat platby. Uroky z dluhovych cennych papirt ocefiovanych redlinou hodnotou do zisku
nebo ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty.

oductovani

U&etni jednotka odt&tuje finanéni aktivum, pokud
»  smluvni prdva na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= pfevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo ve které Gcetni
jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si nezachovd kontrolu nad finanénim aktivem.

U&etni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

Pfi oductovdni finan¢niho ndstroje, se rozdil mezi jeho Ucetni hodnotou (nebo ¢dsti ucetni
hodnoty alokované na ¢dst oductovaného instrumentu) a thrady (véetné jakéhokoli nabytého
aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zdvazku) vykdaze ve vykazu zisku a ztrdty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a financéni zdvazky z titulu redinych hodnot derivétl jsou na Grovni protistran
zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykdzdana v rozvaze, pokud a jen pokud Ucetni jednotka ma
aktudiné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Gcetni jednotka pldanuje, bud
vypordddni v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporaddni zavazku soucasné.

V rdmci vykazovdni finanénich aktiv a zdvazkd nejsou kompenzovdny kolaterdly pfijaté a
kolaterdly vydané, které by mohly byt zapocteny s finan¢nimi aktivy a financnimi zdvazky z titulu
redlnych hodnot derivata.
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(v)

(vi)

Vynosy a ndklady jsou vykd&zany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takové zisky a ztrdty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako
je obchodni aktivita ucetni jednotky.

Ocenéni v redalné hodnoté

«RedInd hodnota” je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zdvazku vrdmci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo
nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému md ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Redlnd hodnota finanénich aktiv a zavazk( obchodovanych na aktivnich trzich (jako jsou verejné
obchodované derivaty a cenné papiry k obchodovani) je zalozena na kétovanych trznich cendch
ke konci obchodovdni k rozvahovému dni. Fond vyuzivd k ocenéni trzni kotaci MID jak pro finan&ni
aktiva, tak pro financni zavazky. Trzni kotace MID jsou pravidelné analyzovdny (porovndavany
s cenami realizovanymi na trhu), kde posledni obchodovand cena spadd do rozpéti mezi
nabidkou a poptdvkou tzv. bid-ask spread. V pfipadé, Ze je v ramci analyzy zjiSténo, ze kotace
MID neodpovidd cené, za kterou Ize aktivum nebo zdvazek realizovat, urci administrdator zplsob
vypoctu ceny, ktery je nejreprezentativné;jsi pro redinou hodnotu daného aktiva nebo zavazku.

Redind hodnota finanénich aktiv a zdvazk(, které nejsou obchodovdany na aktivnim trhu
(napf. mimoburzovni derivdty), se stanovi pomoci ocerovacich technik. Fond pouzivd r{izné
metody a vytvdrFi predpoklady, které jsou zaloZzeny na trznich podminkdch existujicich ke
kazdému datu ucetni zdvérky. Pouzivané ocenovaci techniky zahrnuji pouziti srovnatelnych
neddvnych béznych transakci mezi t¢astniky trhu, odkaz na jiné ndstroje, které jsou v podstaté
stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokli a dalsi oceriovaci techniky bézné pouzivané
UCastniky trhu, ktefi maximdlné vyuzivaji trzni vstupy a co nejméné spoléhat na vstupy specifické
pro entitu.

Cenné papiry (kromé majetkovych tcasti)

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm ndkladd a vynosl. Cenné papiry se béhem Gcetniho
obdobi pfecefiuji na redlnou hodnotu denné dle Vyhl&sky Ministerstva financi Ceské republiky &.
244/2013 Sb., o blizSi upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, v platném znéni (ddle jen ,Vyhlaska"). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky
ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych
ve Vyhldsce. Neni-li k dispozici trzni ceng, je pouzita hodnota vypoctend dle ocerovacich modell
zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kfivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji sou€dsti jsou pfimé
transakéni ndklady spojené s porizenim cennych papird.

V souladu IFRS 7 odst. 8 (resp. IFRS 7 odst. 20), které navazuji na klasifikaci finan¢nich aktiv a
financnich zdvazk( ve smyslu IFRS 9. klasifikujeme ndstroje jako povinné ocenéné redlnou
hodnotou do zisku nebo do ztraty.
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(vii)

(c)

(d)

(e)

Oductovani cennych papirt

Pfi prodeji cennych papir(i icetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papird pouzivd metodu
prdmérné ceny.

Financni derivaty

Derivaty jsou vykdzdany v rozvaze v rediné hodnoté a vykazuji se v Cisté vysi v ostatnich aktivech
nebo v ostatnich pasivech dle nettovdni s protistranou.

Redlnd hodnota finanénich derivétd se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekdvanych
penéznich tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity
parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na
zdakladé vynosoveé kfivky atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smiuvni hodnoté podkladového ndstroje
v polozkdch ,Pohleddvky z pevnych terminovych operaci”, ,Zdvazky z pevnych terminovych
operaci”.

V souladu IFRS 7 odst. 8 (resp. IFRS 7 odst. 20), které navazuji na klasifikaci finanénich aktiv a
financnich zdvazk( ve smyslu IFRS 9. klasifikujeme ndstroje jako povinné ocenéné redlnou
hodnotou do zisku nebo do ztraty.

Urokové vynosy

Urokovym vynosem se u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon
stanoveny v emisnich podminkdch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a cCistou
pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo diskont. U bezkuponovych dluhopisti a smének

rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztréty od okamziku pofizeni metodou
efektivni urokové miry.

Vynosy z dividend

Pfijaté dividendy jsou vykd&zdny ve vykazu zisku a ztrdty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykdzdny v polozce ,Vynosy z akcii a podild*.

Dividendové vynosy jsou Uctovdny k datu uc¢innosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirl jsou zachyceny po odpoctu srdzkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirll jsou zachyceny pred odpoctem srdzkové
dané.

Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy z poplatkdl a provizi jsou Uc¢tovény do vynosl. Ve fondu mohou byt tvofeny zejména
vynosem z poplatku stanovenym jako procento objemu investovanych prostifedk( do KAG fondu
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(f)

(9)

tietich stran nebo vynosem ze sankéniho poplatku za pozdni pdrovdni nebo vypordddni obchodl
dle regulace CSDR.

Ndklady na sprdvu Fondu

Uplata investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nosti ndlezi Uplata stanovend z hodnoty fondového kapitdlu vypocitaného vzdy
k poslednimu dni kazdého kalenddfniho mésice. Uplata je hrazena vzdy do 15 dndl po uplynuti
kalenddfniho mésice. VySe mésicni Uplaty se vypocte jako soucet soucinu hodnoty fondového
kapitdlu stanovené k poslednimu kalenddinimu dni pfislusného mésice a aktudlné platné
pfislusné sazby uplaty Investi¢ni spole¢nosti, a to maximdiné ve vysi uvedené v tabulce v této
kapitole Statutu, a koeficientu 30/360. V pfipadé zacatku vypoctu Uplaty Investi¢ni spole¢nosti
v pribéhu kalenddfniho mésice, bude Uplata za prvni mésic vypoctena s pouzitim koeficientu
30/360. Vysi uplaty Investi¢ni spoleCnosti stanovuje predstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti.
Uplata investiéni spole€nosti se G¢tuje na denni bazi proti uétdm ndakladd.

Investi¢ni spolecnosti ddle ndlezi v pfipadé kladného vysledku hospodareni Fondu pfed zdanénim
Uplata za zhodnoceni (vykonnostni poplatek). Vysi vykonnostniho poplatku stanovuje
pFedstavenstvo Investiéni spole¢nosti. Uplata investi¢ni spole¢nosti se G¢tuje na denni bazi proti
Gctim naklada.

Uplata DepozitdFi

Uplata za vykon €innosti Depozitdfe se stanovi v zavislosti na hodnoté fondového kapitdlu Fondu
k poslednimu kalenddinimu dni v daném meésici a vypocte se jako mésiéni pomérnd ¢ast smluvné
sjednané ro¢ni sazby, kterd je uvedena v tabulce v této kapitole Statutu. Uplata Depozitdfi je
Gctovdna meésicné a je kni pfipoctena dan z pfidané hodnoty v pfislusné vysi. Konkrétni a
podrobnd ujedndni o vy$e Uplaty jsou uvedena v depozitdiské smlouvé. Uplata investiéni
spolec¢nosti se Uctuje na denni bdzi proti tctdm ndkladd.

Prostfedky podilnik(
Fond nemd zdakladni kapitdl. Podilové listy fondu nemaiji stanovenou jmenovitou hodnotu.

Zustatek polozky kapitdlové fondy predstavuje ¢dastky, za které byly upsdny podilové listy pro
podilniky snizené o ¢dastky predstavujici odkoupené podilové listy zpét od podilnika.

Podilové listy jsou proddavany podilnikim na zdakladé mésicni stanovované prodejni ceny. Prodejni
cena podilového listu je vypocitdvdana jako podil viastniho kapitdlu Fondu a pfislusného poctu
podilovych list(.

Od 1.1.2021, vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,ndstroje s prodejni opci”. Ndstroje
s prodejni opci splfuji definici finanéniho zdvazku dle IAS 32 a zaroven spliuji podminky uvedené
Vv IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto ndstroje jsou klasifikovany joko kapitdlové ndstroje a jsou
vykazovdny v ramci vlastniho kapitdlu Fondu.
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(h)

(i)

()

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vySsi. Rezerva se tvori
na vrub ndkladd ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydaj nezbytnych k vypordaddni existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna ndsleduijici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzadd si odliv prostredk(l predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50
%,

c) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhldSenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni tcetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhladovaném Ceskou
ndrodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoltu aktiv a pasiv
vycCislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich
meénové riziko plynouci ze smluv, které jeSté nejsou vykdzdny vrozvaze Fondu, nebo z
ocekdvanych budoucich transakci, je vykdzdan ve vykazu zisku a ztrdty jako ,Zisk nebo ztrdta z
finan&nich operaci.

Zdanéni

Splatna dan

Danovy zdklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospoddFského vysledku bézného obdobi pred
zdanénim pfipoctenim darové neuznatelnych ndklad(, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z prijmd, a ddle upravou o slevy na dani a pripadné zdpocty. Podle platnych dariovych predpisl
¢ini sazba dané z pfijmd pravnickych osob pro podilové fondy 5 %. Dividendové vynosy
z majetkovych cennych papird jsou danény 15 %.

Odlozena dan

OdloZend dan vychdzi z vesSkerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a
zavazkd s pouzitim ocekdvané darové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené dariové
pohleddvce se uCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

Z dlivodu opatrnosti o odlozené danové pohleddvce netctujeme.
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3.

VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY, DOPAD ZMEN
UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Nékteré Castky v této ucetni zdvérce byly stanoveny na zdkladé Gcetnich Usudkd a s pouzitim
odhadu a predpoklad(. Tyto odhady a predpoklady vychdzeji z pfedchozich zkuSenosti a dalsich
podklad(, napfiklad z pland a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v sou¢asnosti povazovdny za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zdkladé skutec¢nych vysledkd k Upravé Gcetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazkd.

Ugetni Usudky, odhady a predpoklady jsou pravideln& pfehodnocovény a jejich zmény jsou
promitdny do hodnot zobrazenych v Géetnictvi.

Pfi sestaveni Ucetni zdvérky byly pouZzity ndsledujici nejvyznamnéjsi Gcetni usudky, odhady a
pfedpoklady:

i.  RedInd hodnota financnich ndstroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redinou
hodnotu financnich ndstroj(, jsou popsdny v bodu 23.

Opravy chyb minulych Géetnich obdobi

Opravy ndkladd nebo vynost minulych ucetnich obdobi se G¢tuji na t¢tech ndkladd nebo vynosl
bézného obdobi, pokud se nejednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pFedchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb uc¢tovdnivynost a ndkladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich
obdobi" v rozvaze Fondu.

Zména ucetnich metod a postupt a jejich dopad

K Zddnym zméndm ucetnich metod ¢i postupll v daném Gcetnim obdobi nedoslo.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

PoloZzka vynosy zurokli a podobné vynosy predstavuje Uroky z poskytnutého kolaterdlu
z finan¢nich derivatd ve vysi 0 tis. K€ (1. z&Fi 2023 do 31. srpna 2024: 1 tis. K&).

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozky ndklady na Uroky a podobné ndklady pfedstavuje Urok z pfijatého kolaterdlu z financnich
derivatl ve vysi 0 tis. K¢ (1. z&Fi 2023 do 31. srpna 2024: 101 tis. K<).
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6.

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
Polozka vynosy z poplatkQl a provizi predstavuje smluvné definovany vynosovy poplatek

stanoveny jako procento objemu investovanych prostredkd do KAG fondu tietich stran ve  vysi
1316 tis. K& (1. z&ri 2023 do 31. srpna 2024: 1271 tis. KE).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.9.2024-31.8.2025 1.9.2023-31.8.2024
Obhospodarovatelsky poplatek (4 890) (4 563)
Poplatek za zhodnoceni majetku - (4 076)
Depozitdarsky poplatek (156) (146)
Sprdava CP (70) (77)
Ostatni provize a poplatky (27) (1)
Celkem (5143) (8 863)

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spolecnosti, €inil v souladu se statutem Fondu
1,7 % z priimérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu (k 31. srpnu 2024: 1,7 %).

Poplatek za administraci neni G¢tovan.

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spolec¢nosti, je ve vysi 0 % (31. srpna 2024: 10
%) z hospoddrského vysledku pfed zdanénim.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitdfe u instituce Raiffeisenbank, a.s. plati Fond
rocni poplatek ve vysi 0,045 % (od 1. Fijna 2023 ve vysi 0,045 %), (fakturovany mésicné tj. jedna
dvandctina ze sjednané ro¢ni sazby odmény). Ke stanovené Zdstce bude pfipoctena dan
z pridané hodnoty v pFislusné vysi.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitdre u instituce UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. platil Fond ro¢ni poplatek za obdobi od 1. bfezna 2023 do 30. z4fi 2023 ve vysi 0,05
% (fakturovany mésicné tj. jedna dvandctina ze sjednané rocni sazby odmeény), minimdlné vsak
Cdastku 95 tis. K& bez DPH za rok. Ke stanovené ¢dstce bude pripo¢tena dan z pfidané hodnoty
v pfislusné vysi.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1.9.2024-31.8.2025 1.9.2023-31.8.2024
Zisk/(Ztréta) zcennych papirG ocefovanych redinou

hodnotou (7 944) 49 545
Zisk/(zZtréta) z kurzovych rozdill (32) 126
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 7 604 (5 265)
Celkem (372) 44 406

Zisk nebo ztrdta z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou predstavuje pfedevsim denni
precenéni cennych papirll na redlnou hodnotu a realizované a nerealizované kurzové rozdily
Z pfecenéni cennych papir(.
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10.

1.

a)

b)

Zisk nebo ztrata zkurzovych rozdili predstavuje predevSim z precenéni zlstatkl na
cizoménovych bé&znych uctech.

Zisk nebo ztrdta ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztrdty pfi

vyporaddni spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi ndastroji a zdroven
i pfecenéni otevienych derivatli na redlnou hodnotu.

SPRAVNiI NAKLADY

Polozka spravnich ndklad( predstavuje naklady na audit ve vysi 30 tis. K¢ (1. zari 2023 do 31. srpna
2024: 30 tis. K¢).

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami

tis. K¢ 31. 08. 2025 31. 08. 2024
Raiffeisenbank, a.s. 16 030 19 303
Celkem 16 030 19 303

Polozka pohleddvky za bankami pfedstavuje pfedevsim bézné ucty.

BéZné Ucty jsou splatné na pozdaddni.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K¢ 31.8.2025 31.8.2024
Podilové listy 274 033 276763
Cista ucetni hodnota 274 033 276 763

Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocefované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podilli uré¢enych jako ocefiované redlinou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) - 31.08.2025

v tis. K¢ 31.8.2025
Vydané nefinanénimi institucemi
- Kétované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu cennych papirQ -
- Nekotované 274 033

Mezisoucet 274 033

Podilové listy nejsou kotované na vefejnych trzich, jejich cena je pouze zvefejhiovdna na
BLOOMBERGU.
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12.

13.

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.8.2025 31.8.2024
Kladné redliné hodnoty finanénich derivata 6773 -
Zuctovani se statnim rozpoctem 570 -
Dohadnd polozka na poplatek z investice do fondl KAG 229 230
Celkem 7 572 230

VLASTNI KAPITAL

Vlastni kapitdl k 31. srpnu 2025 je ve vySi 297 165 tis. KE (31. srpna 2024: 289 883 tis. K¢).

Pfehled o zméndch fondového kapitalu za rok kon¢ici 31.08.2025

Polozka zU¢tovdni se statnim rozpoctem ve vySi 570 tis. KE (31. srpna 2024: 0 tis. K¢) je tvorfena
zdalohou na dari z pfijma ve vysi 570 tis. K¢ (31. srpna 2024: 0 tis. K¢).

K 31. srpnu 2025 je vyddno 280 484 976 kusl podilovych listd Fondu (k 31. srpnu 2024: 268 669 757
kus).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni hospoddiského roku 31. srpna 2025 Cinila
1,0595 K¢ (k 31. srpnu 2024: 1,0790 K¢). Jednd se o posledni hodnotu podilového listu ke konci
Ucetniho obdobi, za kterou byly realizovdany nakupy a odkupy podilovych listli Fondu.

Kapitdlové Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ fondy neuhrazend ztrata  bézného obdobi Celkem
Zastatek k 1. zGFi 2024 251418 2921 35544 289 883
Rozdéleni vysledku hospodareni B B (4229) (4229)
Prodeje podilovych listl 88704 i B 88704
Odkupy podilovych listu (77193) B B (77193)
Cisty zisk/ztrdta za Geetni - 35544 (35 544) -
obdobi
Ztstatek k 31. srpnu 2025 262929 38 465 (4 229) 297165
Pifehled o zméndch fondového kapitdalu za rok koncici 31.08.2024
Kapitdlové Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ fondy neuhrazend ztrata  bézného obdobi Celkem
zastatek k 1. zaFi 2023 257172 (23 641) 26 562 260093
Rozdéleni vysledku hospodareni B B 35544 35544
Prodeje podilovych listl 57268 - - 57 268
Odkupy podilovych listu (63 022) B B (63 022)
Cisty zllsk/ztrqto za ucetni ) 20 562 (26 562) B
obdobi
251418 2921 35544 289 883

ZUstatek k 31. srpnu 2024
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Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
(v tisicich K¢)

14.

15.

16.

17.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.8.2025 31.8.2024
Zdporné redlné hodnoty financénich derivatd - 730
Ostatni zdvazky 5 6
Celkem 5 736

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
Polozka vynos( a vydajl pFistich obdobi je ve vysi 465 tis. K¢ (31. srpna 2024: 4 537 tis. KE).
V této polozce je zauctovdn zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek za srpen

ve vysi 421 tis. KE (31. srpna 2024: 418 tis. K&) a poplatek za zhodnoceni majetku Fondu ve vysi 0
tis. K€ (31. srpna 2024: 4 076 tis. KE).

REZERVA

K 31. srpnu 2025 vykdzal Fond rezervu na dan z pfijmu ve vysi 0 tis. K¢ (31. bfezna 2024: 1140 tis.
KE).

FINANCNI DERIVATY

Nomindlni hodnota derivatu:

31.8.2025 31.8.2024
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 250 028 242 006 247 533 247 797
Celkem 250 028 242 006 247 533 247 797

Podrozvahové pohleddavky a zdvazky pfedstavuji nomindlni (smluvni) nediskontované hodnoty,
které Fond pfecefiuje s pouzitim smé&nného kurzu Ceské ndrodni banky platného k datu sestaveni
ucetni zavérky.

Veskeré vySe uvedené finanéni ndstroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

Redlnd hodnota derivatu:

31.8.2025 31.8.2024
tis. K¢ Kladna Zdpornd Kladna Zdapornd
Ménové forwardy 6773 - - 730
Celkem 6773 - - 730

VSechny ménové derivdty jsou splatné do jednoho roku.
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Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
(v tisicich K¢)

Fond md uzaviené rdmcové smlouvy o obchodovdni na finanénich trzich véetné zapoclteni s
ndsledujicimi protistranami.

Tabulka nize obsahuje vysi redlnych hodnot FX derivatd, které jsou na Urovni vykaz( zapocteny
dle této rémcové smlouvy a s nimi souvisejici vyse kolaterdll pfijatych nebo vydanych.

Clenéni finanénich derivata dle protistran

tis. K¢ 31. 8. 2025 31.8.2024
Ceska sporitelna a.s.

Pasiva - (707)
Cista pozice derivatu - (707)
Aktivni/pasivni kolaterdl - -
Celkem - (7071
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s

Aktiva 723 -
Cista pozice derivatu 723 -
Aktivni/pasivni kolaterdl - -
Celkem 723 -
Komer¢ni banka a.s.

Aktiva 1148 -
Cista pozice derivatu 1148 -
Aktivni/pasivni kolaterdl - -
Celkem 1148 -
PPF banka a.s.

Pasiva 4901 (23)
Cista pozice derivatu 4901 (23)
Aktivni/pasivni kolaterdl - -
Celkem 4901 (23)

18. NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Spoleénost navrhuje uhrazeni ztraty za obdobi od 1. zaFi 2024 do 31. srpna 2025 ndsledujicim

zplsobem:
tis. K¢ Zisk / Nerozdéleny zisk
(Ztrata) nebo neuhrazena
ztrdta
z predchozich obdobi
ZUstatek k 31. srpnu 2025 pred uhrazenim ztrdty za obdobi
od
1. zdfi 2024 do 31. srpna 2025 - 38465
Ztrdta za obdobi od 1. zafi 2024 do 31. srpna 2025 (4 229) -
Ndvrh uhrazeni ztraty za obdobi od 1. zaFi 2024 do 31.
srpna 2025:
Pfevod do nerozdéleného zisku/ztrdty minulych let 4229 (4 229)
Celkem - 34 236

14



Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
(v tisicich K¢)

19.

a)

b)

c)

20.

DAN Z PRIJMU

Dan z pFijmu

tis. K¢ 1.9.2024 - 31.8.2025 1.9.2023 - 31.8.2024
Splatnd dan z prijm( - (1140)
Celkem - (1140)

Dan z pfijmu - dafova analyza

tis. K¢ 1.9.2024 - 31.8.2025 1.9.2023 - 31.8.2024
Zisk nebo ztrdta pred zdanénim (4 229) 36 685
Danovy zdklad (4 229) 36 685
Odpocet dafové ztrdty z minulych let - (13 879)
Dan z pFijmui za bézné obdobi ve vysi 5 % - (1140)
Dan splatnd za bézné ucetni obdobi celkem - (1140)

Dan z pFijml - odloZzena dafova pohledavka

Fond z opatrnostnich diivod( nelctuje k 31. srpnu 2025 o odloZené dafiové pohleddvce ve vysi 211

tis. K¢ (k 31.srpnu 2024: 0 tis. K¢).

TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykdzdny transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
(KAG) a obhospodarovatelem fondu Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (RIS).

Ve zvldstni tabulce jsou pak zachyceny vztahy s Raiffeisenbank, a.s. (RBCZ). RBCZ je osoba pfimo
ovlddajici obhospodarovatele Fondu RIS a pro Fond poskytuje depozitdrské sluzby.

tis. K¢ 31.8.2025 31.8.2024
Aktiva

Dohadnd polozka aktivni (spole¢nost KAG-trailer

fee) 229 230
Pasiva

Uplata za obhospodarovdni placend Spole&nosti 421 418

Poplatek za zhodnoceni majetku fondu - 4076

tis. K¢ 1.9.2024-31.8.2025 1.9.2023-31.8.2024
Ndklady

Uplata za obhospodarovani placend Spole¢nosti (4 890) (4 563)

Poplatek za zhodnoceni majetku fondu - (4 076)
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondl KAG 1316 1271
tis. K¢ 31.8.2025 31.8.2024
Podrozvahovd aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 297 635 296 296
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Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
(v tisicich K¢)

21.

22.

a)

b)

Transakce s RBCZ

tis. K¢ 31.8.2025 31.8.2024
Aktiva

Pohleddvky za bankami - splatné na pozadani 16 030 19 303
Pasiva

DP custody 5 6
DP depozitdrsky poplatek 13 13
tis. K¢ 1.9.2024-31.8.2025 1.9.2023-31.8.2024
Ndaklady

Depozitarsky poplatek 156 134
Sprava CP 70 51

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANiI

Fond predal cely svij majetek k obhospodafovdni Spole¢nosti. PoloZzka hodnoty predané
k obhospodafovdni zahrnuje celkovd aktiva Fondu.

FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi,
akciovymi a mé&novymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.
Rizikovy profil Fondu je odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zd&kladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich ndstroji v
portfoliu, které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZzadavky, statutem Fondu a investi¢ni
strategii. Mezi kli€ovd rizika, kterd jsou vyhodnocovdna na denni bdzi, patfi expozice na cizi mény
a citlivost na zménu Urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at Risk pfedstavuje potencidlni
ztrdtu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Urovni spolehlivosti.
Hodnota Value at Risk je méfena na bdzi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99
%. VAR se pocitd k urcitému datu, z historicky dosazenych udaji. Hodnota VaR k 31.08.2025 je
8,91 %. Pro Fond vyjadfujeme hodnotu VaR v procentnim vyjadfeni, vzhledem k tomu, aby byly
hodnoty srovnatelné mezi fondy, bez ohledu na velikost NAV fondu.

Citlivost na akciové riziko, kreditni riziko, Urokové riziko a ménové riziko se provadi pravidelnymi
stress testy.
Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojl ke splnéni
zavazkl vyplyvajicich z financnich kontrakt(l. Likvidita je monitorovdna a fizena na zdkladé
ocekdvanych penéznich tok(l a v souvislosti s tim je také upravovdna struktura portfolia cennych
papirt a terminovych vklad.
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Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
(v tisicich K¢)

Zbytkovd splatnost majetku a dluhd Fondu

tis. K¢ Do3 0Od 3 més. Od1 Nad5let Bez Celkem

més. do1roku roku do specifik.

5let

K 31. srpnu 2025
Aktiva
Pohleddvky za bankami 16 030 - - - - 16 030
Akcie, podilové listy - - - - 274 033 274 033
Ostatni aktiva 2476 5096 - - - 7572
Celkem 18 506 5096 - - 274 033 297 635
Pasiva
Ostatni pasiva 5 - - - - 5
Vynosy a vydaje pfistich
obdobi 465 - - - - 465
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapitdl - - - - 297165 297 165
Celkem 470 - - - 297165 297 635
GAP 18 036 5096 - - (23 132) -
Kumulativni GAP 18 036 23132 23132 23132 - -

Zbytkovd splatnost majetku a dluht Fondu

tis. K¢ Do3 0Od 3 meés. Od1 NadS5let Bez Celkem

més. do1roku roku do specifik.

5let

K 31. srpnu 2024
Aktiva
Pohleddavky za bankami 19 303 - - - - 19 303
Akcie, podilové listy - - - - 276 763 276 763
Ostatni aktiva 230 - - - - 230
Celkem 19 533 - - - 276 763 296 296
Pasiva
Ostatni pasiva 661 75 - - - 736
Vynosy a vydaje pfistich
obdobi 4537 - - - - 4 537
Rezervy - 1140 - - - 1140
Vlastni kapitdl - - - - 289883 289883
Celkem 5198 1215 - - 289883 296 296
GAP 14 335 (1215) - - (13 120) -
Kumulativni GAP 14 335 13120 13120 13120 - -

VySe uvedend tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych financnich
ndstroju, nikoliv veSkerych penéznich tokd, které z téchto ndstrojl plynou.

¢)  Urokové riziko
Fond je vystaven uUrokovému riziku v disledku dopad( vykyvd aktudinich trznich drokovych

sazeb. RedInd hodnota a vynosy z financniho majetku mohou v disledku téchto zmén rlst, ale i
klesat.
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Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
(v tisicich K¢)

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. U&etni
hodnota téchto aktiv a zdvazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo
zmeéné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokovd citlivost majetku a dluhi Fondu

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1roku Nad Celkem
do 1roku do 5 let 5let

K 31. srpnu 2025

Aktiva

Pohleddvky za bankami 16 030 - - - 16 030

Celkem 16 030 - - - 16 030

Urokovad citlivost majetku a dluhid Fondu

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1roku Nad Celkem
do 1roku do 5 let 5let

K 31. srpnu 2024

Aktiva

Pohleddvky za bankami 19 303 - - - 19 303

Celkem 19 303 - - - 19 303

VySe uvedeny pfehled zahrnuje pouze urokové citlivd aktiva a pasiva, a neni proto totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.

d) Ménoveé riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici
Fondu vici ménovym rizikGm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny

pfimo ve vykazu zisku a ztrdty. Devizovd pozice Fondu v nejvyznamnéjSich méndch je ndsleduijici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR CzZK Celkem
K 31. srpnu 2025

Aktiva

Pohleddvky za bankami 754 15 276 16 030
Akcie, podilové listy a ostatni podily 274 033 - 274 033
Ostatni aktiva 6773 799 7572
Celkem 281560 16 075 297 635
Pasiva

Zavazky vaci bance - - -
Ostatni pasiva - 5 5
Vynosy a vydaje pFistich obdobi - 465 465
Rezervy - - -
Vlastni kapitdl - 297 165 297 165
Celkem - 297 635 297 635
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojl - 250 028 250 028
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojl 242 006 - 242 006
Cista devizova pozice 39 554 (31532) 8022
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Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR CzZK Celkem
K 31. srpnu 2024

Aktiva

Pohleddvky za bankami 6 005 13298 19 303
Akcie, podilové listy a ostatni podily 276763 - 276763
Ostatni aktiva - 230 230
Celkem 282768 13528 296 296
Pasiva

Zavazky vaci bance - - -
Ostatni pasiva 730 6 736
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 4537 4537
Rezervy - 1140 1140
Vlastni kapitdl - 289 883 289 883
Celkem 730 295566 296 296
Dlouhé pozice podrozvahovych ndéstrojd - 247 533 247 533
Krdtké pozice podrozvahovych néstrojl 247 797 - 247 797
Cista devizova pozice 34241 (34 505) (264)

23. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci
s finan¢nim ndstrojem nesplni své smluvni zavazky.

Vzhledem k tomu, Ze minimdlné 85 % majetku Fondu bude investovdno do Cennych papir(
vyddvanych Ridicim fondem, md rizikovy profil Ridiciho fondu podstatny vliv na rizikovy profil
Fondu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. srpnu 2025

tis. K& CR EU Celkem
Pohleddvky za bankami 16 030 - 16 030
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 274 033 274 033
Jind aktiva 7343 229 7 572
Celkem 23373 274 262 297 635

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. srpnu 2024

tis. K& CR EU Celkem
Pohleddvky za bankami 19 303 - 19 303
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 276763 276763
Jind aktiva - 230 230
Celkem 19 303 276 993 296 296
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Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
(v tisicich K¢)

Clenéni cennych papirt podle emitenta

tis. K¢ 31.8.2025 31.8.2024
Vydané fondy kolektivniho investovani 274 033 276763
Celkem 274 033 276 763

Clenéni finanénich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury trhu

Tabulka zobrazuje rozdéleni financnich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové
struktury jednotlivych aktiv. Interni hodnoceni rizikovosti rozdéluje finanéni aktiva do tFi
rizikovych skupin (R1 nizkorizikové instrumenty, R2 stfedné rizikové instrumenty a R3 rizikové
instrumenty). Kinternimu zhodnoceni vyuzivd Spole¢nost externi ratingy a vlastni interni
pravidla. Odvétvovou strukturu pouzivd Spole¢nost primdrné k hodnoceni dluhovych cennych
papird a akcii. Pro hodnoceni ETF sledujeme jejich strukturu. Tam, kde je struktura zamérend
primdarné na odvétvi, zvefejfiujeme informaci o primdrnim odvétvi instrumentu, v situaci, kdy
nelze primarni odvétvi urcit, zafazujeme instrument jako diverzifikovany. V situaci, kdy neni u
instrumentu odvétvovd struktura sledovdni, zvefejhujeme instrument v kategorii ,Ostatni”.

Clenéni finanénich aktiv dle segmentu trhu

tis. K¢ 31. 08. 2025 31. 08. 2024
Akcie, Podilové listy a ostatni podily

R3

Pramysl 50 586 52806
Zdravotnictvi 45 352 54 910
IT Technologie 28171 31330
Finan¢ni sektor 61767 40 684
Spotrebni sektor 3091 36 837
Bankovni sektor 4604 1661
Ostatni sektor 52 642 58 535
Celkem 274 033 276 763
Kladné realné hodnoty finanénich derivatu

R1

Bankovni sektor 7572 -
Celkem 7572 -
Celkem 281605 276 763

Tabulka ¢lenéni financ¢nich aktiv dle segmentl trhd u ndstroji podilové listy a ETF vychdzi ze
stavl portfolii téchto ndstrojli k 31.8.2025 a k 31.8.2024. SmiSené ndstroje jsou sektorové
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Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
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klasifikovany dle nejvyznamnéjsSi pozice v portfoliu daného ndstroje. Vzhledem kvySe
uvedenému nemusi byt ndstroje sektorové porovnatelné.

Clenéni aktiv a pasiv dle tGrovni ocenéni dle drovni Uroveri 1, Urover 2 a Uroven 3

Roz&lenéni do Grovni Uroven 1, Uroven 2 a Uroved 3 vyjadfuje, joké informace byly pouzity
k pfecenéni jednotlivych tfid aktiv a pasiv na redlnou hodnotu a jakd je jejich spolehlivost pFi
pfecenéni na redinou hodnotu.

Pro Urover 1 jsou pouzity kétované ceny na aktivnich trzich v den ocenéni na redlnou hodnotu
(Bloomberg kotace).

Pro Uroven 2 jsou pouzity kdtované ceny na aktivnich nebo méné aktivnich trzich v den ocenéni
na redlnou hodnotu (Bloomberg kotace), nebo pozorovatelnd informace na aktivnich trzich
(vynosové kfivky, Urokové sazby).

Pro Urovef 3 jsou pouZivdny pozorovatelné informace na aktivnich trzich (vynosové kFivky,
urokové sazby) a informace nepozorovatelné, vypocitané na zdkladé nejlepSich dostupnych
informaci (kreditni spread).

K 31.08.2025
tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohleddvky za bankami 16 030 - - 16 030
Akcie, podilové listy a ostatni podily 274033 - - 274 033
Ostatni aktiva 799 6773 - 7572
Z toho kladné hodnoty derivatl - 6773 - 6773
Celkem 290 862 6773 - 297 635
Zavazky za bankami - - -
Ostatni pasiva 5 - - 5
Z toho zdporné hodnoty derivatl - - - -
Celkem 5 - - 5

Clenéni aktiv a pasiv dle drovni ocenéni dle drovni Uroveri 1, Urover 2 a Uroven 3

K 31.08.2024
tis. K& Urovei 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohleddvky za bankami 19 303 - - 19 303
Akcie, podilové listy a ostatni podily 276763 - - 276 763
Ostatni aktiva 230 - - 230
Z toho kladné hodnoty derivati - - - -
Celkem 296 296 - - 296 296
Z&vazky za bankami - - - -
Ostatni pasiva 6 730 - 736
Z toho zdporné hodnoty derivat - 730 - 730
Celkem [ 730 - 736
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Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond,

Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v U€etni zdvérce

Za obdobi 1. 9. 2024 do 31. 8. 2025
(v tisicich K¢)

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentu

Za obdobi od 1. zari 2024 do 31. srpna 2025

tis. K¢ CR EU Celkem
Vynosy z Urok( - - -
Ndklady na Uroky a podobné ndklady - - -
Vynosy z poplatkl a provizi - 1316 1316
Ndklady na poplatky a provize (5143) - (5143)
Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci 7572 (7 944) (372)
Spravni néklady (30) - (30)
Dan z pfijm0 - - -
Celkem 2399 (6 628) (4 229)
Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segment
Za obdobi od 1. zaFi 2023 do 31. srpna 2024
tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z Urok( 1 - 1
Ndklady na uroky a podobné ndklady (101 - (101)
Vynosy z poplatkl a provizi - 1271 1271
Ndklady na poplatky a provize (8 863) - (8 863)
Zisk nebo ztrdta z financénich operaci (5139) 49 545 44 406
Spravni ndklady (30) - (30)
Dan z pfijma (1140) - (1140)
Celkem (15 272) 50 816 35544

24. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zddnym uddlostem, které by mély vyznamny dopad na tcetni

zdvérku Fondu k 31. srpnu 2025.
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