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Investicni spolecnost cviten 2025
Raiffeisen fond high-yield dluhopisti
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
ISIN CZ20008474848

+ Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizeni 23. listopadu 2015
« Min. 75 % portfolia je mé&nové zajisténo Typ fondu dluhopisovy
« Vykonnost méFena v &eskych korundch Nejvétsi zastoupent aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gv&rovym, trznim, mé&novym a nedostate&né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 7711 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 95,49%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,2%
135 Vstupni poplatek 1%
130 Vystupni poplatek 0%
125 Vykonnostni poplatek 10%
1,20 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR (dluhopisy) 4,95%
115 Modifikovand durace fidiciho fondu - dluhopisova €. 2,4013
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Struktura Fidiciho fondu podle ratingu

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

PHOENIX PIB DUTCH FINANC PHARGR 4 7/8 07/10/29 1,06% Al 4s%
LORCA TELECOM BONDCO LORCAT 4 09/18/27 0,93% BBB 18,4%
OPAL BIDCO SAS OPALBD 5 1/2 03/31/32 0,91% BB | 55.1%
NOVELIS SHEET INGOT GMBH HNDLIN 3 3/8 04/15/29 0,91% .
ZEGONA FINANCE PLC ZEGLN 6 3/4 07/15/29 0,90% B | 19,5%
FIBERCOP SPA FIBCOP 2 7/8 01/28/26 0,90% cce 23%
IGT LOTTERY HOLDINGS BV IGT 4 1/4 03/15/30 0,85% -
GRAPHIC PACKAGING INTERN GPK 2 5/8 02/01/29 0,85% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
EDP SA EDPPL 4 1/2 05/27/55 0,84%
WEBUILD SPA IPGIM 4 7/8 04/30/30 0,83% France 17.7%
Netherlands 18,0%
Italy 10,9%
Luxembourg 8,2%
United Kingdom 77%

Komentdr portfolio manazera

Po volatilnich poslednich tfech mésicich zavlddla v kvétnu na akciovych trzich optimistickd ndlada. Zisky indext jednotlivych regionl se za uplynuly mésic
pohybovaly od 4 do 6 %, celosvétovy akciovy index MSCI ACWI pridal 5,5 %. Zajimavy vyvoj se odehrdl na technologickych titulech v USA, kdyZ index Nasdaqg
poskocil dokonce 0 9 % a smazal tak letodni horsi vykonnost v porovndni s ostatnimi americkymi sektorovymi indexy. Po dubnovém odkladu zvySenych cel
prezidentem Trumpem méli investofi moznost se zblizka podivat na vysledkovou sezénu americkych firem za prvni kvartdl roku 2025, kterd vyvrcholila pravé v
kvétnu. A vysledky byly pozitivni, 78 % firem v indexu S&P 500 zverejnilo vyssi zisk na akcii, nez se ocekdvalo. Také samotny rlst ziskd 0 12,9 % byl velmi solidni
a index tak zaznamenal dvouciferny rlst zisk( druhy kvartdl po sobé. Na druhou stranu 85 % firem z indexu S&P 500 pfi vyhlasovani vysledk( zminilo mozné
negativni dopady na hospodareni v souvislosti s aktudini celni vélkou. Situace na dluhopisovych trzich byla vyrazné klidné&jsi, nami sledované indexy skoncily v
kvétnu na podobné hodnoté jako na zacdtku mésice.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 5. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované &dstky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



