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také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta

Datum zahdjeni nabizeni

- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Typ fondu dynamicky smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzZK
150 (l)bjem fondu (NAV) 2129,5 mil. CZK
' Uplata investi¢ni spolecnosti 1,5%
1,40 Vstupni poplatek 0%
1,30 Vystupni poplatek 0%
1,20 Vykonnostni poplatek 10%
1,10 Ukazatele
1,00 Pomér rizikovych ndstrojd 72,56%
0,90 Volatilita (p. a.) 10,52%
VaR (99%, 1M) 7,10%
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Invesco QQQ Trust Series 1 1,12%

Vanguard S&P 500 ETF 8,83% Doporuceny investicni horizont

SPDR S&P 500 ETF Trust 8,39% L2 2> > > 2 > 2 2 2 2 2 >
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 6,06% 0 3 5 8 10

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,36%

Xtrackers MSCI Emerging Market 4,59%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 2,80%

Vanguard FTSE Emerging Markets 2,73%

iShares Russell 2000 ETF 2,70%

CZGB 1.2 03/13/31 2,44%

Komentdr portfolio manazera

Po volatilnich poslednich tfech mésicich zavlddla v kvétnu na akciovych trzich optimistickd ndlada. Zisky indext jednotlivych regiont se za
uplynuly mésic pohybovaly od 4 do 6 %, celosvétovy akciovy index MSCI ACWI pfidal 5,5 %. Zajimavy vyvoj se odehrdl na technologickych titulech
v USA, kdyZ index Nasdaq poskocil dokonce 0 9 % a smazal tak letosni horsi vykonnost v porovndni s ostatnimi americkymi sektorovymi indexy.
Po dubnovém odkladu zvySenych cel prezidentem Trumpem méli investofi moznost se zblizka podivat na vysledkovou sezénu americkych firem
za prvni kvartdl roku 2025, kterd vyvrcholila pravé v kvétnu. A vysledky byly pozitivni, 78 % firem v indexu S&P 500 zvefejnilo vyssi zisk na akcii,
nez se ocekdvalo. Také samotny rlst ziskd 0 12,9 % byl velmi solidni a index tak zaznamenal dvouciferny rist zisk( druhy kvartal po sobé. Na
druhou stranu 85 % firem z indexu S&P 500 pfi vyhlasovdni vysledkd zminilo mozné negativni dopady na hospodareni v souvislosti s aktudini
celni vdlkou. Situace na dluhopisovych trzich byla vyrazné klidné&jsi, nami sledované indexy skoncily v kvétnu na podobné hodnoté jako na
zacdtku mésice.

Kvéten byl, co se tykd akciovych trh, velmi ispésnym meésicem. To se projevilo i ristem akciové slozky portfolia. Z toho dlivodu byla akciova
slozka mirné snizena tak, aby bylo dosaZeno prevézeni akciové slozky na Grovni priblizné 73 % portfolia. Zadny z akciovych regiond neni v
soucasné dobé uprednostnovan.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 5. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni
spolecnost a.s.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investici, sd&leni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



